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สรุปภาวะตลาดโดยรวม 

ตลาดยังคงรอผลการประชุมของ Fed และ BOJ โดยคาดว่า Fed จะไม่ปรับขึ้นดอกเบี้ยในรอบนี้แต่จะปรับขึ้นในการประชุมถัดไป 

และไม่มีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมรอบนี้ ส่วน BOJ คาดจะมีแนวโน้มออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติม 

Weekly Market Performance 

TH SET 

+33.79 / +2.34% 

US S&P500 

+11.35 / +0.53% 

EU STOXX600 

-7.70 / -2.23% 

HK HS 

-764.11 / -3.17% 

JP NKY225 

-446.47 / -2.63% 
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เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในระยะสั้น แม้ว่าระยะสั้นตลาด

ทองค าผันผวนและถูกดันโดยค่าเงินดอลลาร์ที่แข็ง แต่

มองว่าความผันผวนระยะสั้นมีผลกระทบน้อยต่อ

ราคาทองค า และราคายังอยู่ในระดับที่น่าสนใจ 

ASP-GOLD 

กองทุนเปิดแอสเซทพลัสโกลด์ (ASP-GOLD) เป็นกองทุน

ต่างประเทศประเภท Feeder Fund ที่ลงทุนในกองทุน 

SPDR Gold Trust ที่ลงทุนในทองค าแท่ง 100% ในสกุล

เงินดอลลาร์สหรัฐ (Gold Billion in USD) ที่จดทะเบียนใน

ตลาดสิงคโปร์ ซึ่งมีเวลาใกล้เคียงกับประเทศไทย  

  

 
 
 
 
 
ระยะสั้นตลาดยังคงผันผวนจากแนวทางการขึ้น

ดอกเบี้ยของสหรัฐฯ แต่มองว่าการปรับตัวลงของ

ตลาดท า ใ ห้ Valuation ตลาดกลั บมาน่ า สน ใ จ

โดย Earning Yield SET เทียบกับพันธบัตรไทย 10 ปี 

อยู่ในระดับ 2.28 เท่า ซ่ึงเป็นระดับสูงกว่าค่าเฉลี่ย

ผลตอบแทนย้อนหลัง 6 ปี (ที่ระดับ 1.9 เท่า) 

 

ASP-SET50 

กองทุนเปิดแอสเซทพลัส SET50 เป็นกองทุนตราสารทุน 

โดยลงทุนในลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่อ้างอิงกับ

ดัชนีหลักทรัพย์ SET50 โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่า

ร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 

  

 
 
 
 
 
ในระยะกลางนโยบายดอกเบี้ยติดลบ ส่งผลให้กระแส

เงินไหลกลับเข้าประเทศที่ก าลังพัฒนา และในระยะยาว

นโยบายการคลังปรับโครงสร้างพื้นฐานลดอัตราการ

ผลิตเริ่มเห็นผล กองทุนจะลงทุนรายตัวในกลุ่มบริษัท

จีนที่มีมูลค่าตลาดต่ ากว่ามูลค่าอัตราการเติบโต โดย

เน้นลงทุนใน กลุ่มท่องเที่ยวและบริการ กลุ่มการกีฬา 

กลุ่มการศึกษา กลุ่มอุตสาหกรรมรถยนต์ 

ASP-CHINA 

กองทุนเปิดแอสเซทพลัสไชน่า (ASP-CHINA) กองทุนรวม

หน่วยลงทุนประเภท Feeder Fund ที่เน้นลงทุนในกองทุน 

E.I. Sturdza Funds PLC : Strategic China Panda 

Fund 

STRATEGIC ASSET ALLOCATION 

Asset Allocation Model 

Strategic Tactical  

ASP-THBOND 42.25% 31.50% 

ASP-SET50 17.50% 21.50% 

ASP-THEQ 17.50% 21.50% 

ASP-S&P500 7.50% 8.00% 

ASP 3.50% 0.00% 

ASP-EUROPE VALUE 3.75% 4.40% 

ASP-EUROPE PROPERTY 1.65% 2.20% 

ASP-CSI300 1.50% 1.70% 

ASP-GOLD 1.70% 5.60% 

ASP-NKY225 1.50% 1.70% 

ASP-OIL 1.65% 1.90% 

Fund 1M 3M 6M 1Y 

ASP-GOLD -2.29% 0.54% 6.21% 17.14% 

Benchmark -2.58% 0.55% 6.58% 18.43% 

Fund 1M 3M 6M 1Y 

ASP-SET50 -3.94% 5.51% 7.10% 8.19% 

Benchmark -3.86% 5.69% 6.88% 5.08% 

Fund 1M 3M 6M 1Y 

ASP-CHINA 3.03% 14.32% 12.44% 8.51% 

Benchmark 3.96% 15.55% 14.06% 7.51% 
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Remark: ผลการด าเนินงานช่วง 3 พ.ค. 2016 – 16 ก.ย. 2016 
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ตลาดทนุ 

• อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน (Core CPI) ของสหรัฐฯ เพิ่มข้ึนเป็น +2.3%YoY การบริโภคเริ่มส่งสัญญาณชะลอตัว ขณะที่ภาคธุรกิจ เดือน ก.ย. ฟื้น

ตัวขึ้น ยอดค้าปลีก (Retail sales) เดือน ส.ค. หดตัว -0.3%MoM จากเดือนก่อนที่ +0.1% MoM และดัชนีภาวะธุรกิจของ Fed สาขา New 

York (Empire manufacturing index) เดือน ก.ย. ฟื้นตัวจาก -4.2 จุด มาอยู่ที่ -2.0 จุด 

• ธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) คงอัตราดอกเบี้ย โดยรายงานชี้ว่า การใช้นโยบายการเงินกระตุ้นเศรษฐกิจเดือนก่อน  (ลดดอกเบี้ย 25bps, 

ปล่อยกู้ดอกเบี้ยต่ าให้ธนาคารพาณิชย์ และเริ่มกลับมาท า QE) ได้ส่งผลต่อเศรษฐกิจ และเพิ่มแรงกดดันต่อเงินเฟ้อมากกว่าที่คาด ซึ่งท าให้ 

BoE ยังไม่เห็นความจ าเป็นท่ีจะผ่อนคลายนโยบายเพิ่มเติม 

• ยอดปล่อยกู้และยอดระดมทุนของจีนปรับตัวขึ้นในเดือน ส.ค. สอดคล้องกับกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่เริ่มส่งสัญญาณฟื้นตัวขึ้น โดยเฉพาะใน

ภาคอสังหาฯ และชี้ว่านโยบายของภาครัฐยังคงผ่อนคลาย ยอดระดมทุนโดยรวมสุทธิ เดือน ส.ค.อยู่ที่ 1.47 ล้านล้านหยวน เพิ่มขึ้นจากเดือน

ก่อนหน้าที่ 4.88 แสนล้านหยวน  ยอดปล่อยสินเชื่อ เพิ่มข้ึนเป็น 9.49 แสนล้านจาก 4.64 แสนล้านหยวนในเดือนก่อน ส่วนปริมาณเงินในระบบ 

M2 ขยายตัว +11.4%YoY เร่งตัวขึ้นจาก  +10.2%YoY เดือนก่อน 

• คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) คงอัตราดอกเบี้ยที่ 1.5% และปรับประมาณการ GDP ปี 2016 ขึ้นเป็น +3.2%YoY จากเดิมที่ +3.1% 

จากการบริโภคที่คาดว่าจะฟื้นตัวดี ในระยะข้างหน้า กนง. มองว่าเศรษฐกิจไทยยังมีปัจจัยกดดันจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกทีอ่่อนแอ และ

ประเด็นการเมืองในต่างประเทศ 

• ตลาดทั่วโลกโดยรวมเฝ้าจับตารายงานการประชุมและการแถลงข่าวของ Fed บลจ. แอสเซท พลัส มองว่าปัจจัยสนับสนุนการขึ้นดอกเบี้ยในปี

นี้มีมากขึ้นด้วยอัตราเงินเฟ้อที่ปรับตัวสูงขึ้น และข้อมูลตลาดแรงงานที่ดีขึ้น มองว่าการประชุม BOJ จะมีการผ่อนคลายมากขึ้นและปรับอายุ

การเข้าซื้อสินทรัพย์ให้สั้นลง ส่งผลให้ความชันของเส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรมีมากขึ้น 

• คงสัดส่วนการลงทุนในหุ้นระยะสั้น 

ตลาดตราสารหนี้ 

• มุมมองการลงทุนระยะในกลาง แนวโน้มดอกเบี้ยขาลงจากธนาคารแห่งประเทศไทย สนันสนุนตลาดตราสารหนี้ อีกทั้งทิศทางกระแสเงินทุน

ยังคงไหลกลับเข้าตลาดที่ก าลังพัฒนา 

ตลาดสนิคา้โภคภณัฑ์ 

• ราคาน้ ามันปรับตัวลงจากสัปดาห์ก่อนมาอยู่ที่ $43.03/bbl จากรายงาน IEA ล่าสุดที่คาดว่าตลาดน้ ามันจะยังมีอุปทานส่วนเกินต่อเนื่องถึง

กลางปีหน้าจึงปรับลดการเติบโตของอุปสงค์ปี 2016 ลงเหลือ 1.3 ล้านบาร์เรล โดยปัจจัยที่ต้องติดตามคือการประชุมกลุ่มโอเปกและนอกกลุ่ม

โอเปกในวันที่ 26-28 ก.ย. เพื่อหารือประเด็นการรักษาเสถียรภาพของราคาน้ ามัน 
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มุมมองการลงทนุ 
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หมายเหตุ : ทั้งนี้ กองทุนต่างประเทศทุกกองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนรวม ดังนั้น เนื่องจาก กองทุนไม่ได้ป้องกนั
ความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 

เอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นเพื่อใช้เป็นข้อมูลเท่านั้น ข้อมูลในเอกสารนี้เป็นข้อมูลทั่วไป ไม่ใช่ค าแนะน าหรือความเห็นในการแทนค าแนะน าในกรณีใดททั้งสิ้น ข้อมูลใน

เอกสารนี้ไม่ใช่ส าหรับการเสนอขายหลักทรัพย์ใดท บริษัทได้จัดท าและรวบรวมขึ้นด้วยความสุจริตและอยู่บนพืน้ฐานของแหล่งข้อมูลที่มีความน่าเชื่อถือ โดย

บริษัทและผู้บริหาร รวมถึงพนักงานเจ้าหน้าที่ของบริษัทมิอาจรับประกันความถูกต้อง ครบถ้วน หรือความน่าเชื่อถือของข้อมูลดังกล่าวได้ ทัง้นี้ข้อมูลที่ให้ไว้อาจ

เปลี่ยนแปลงได้ โดยไม่ต้องมีการแจ้งล่วงหน้า 
โปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ ข้อมูล เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 

ผลการด าเนนิงานในอดตีของกองทนุ มิได้เปน็สิง่ยนืยนัผลการด าเนนิงานในอนาคต 
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Conservative 

ความเสี่ยงต่ า 

มุ่งชนะเงินเฟ้อ 

 

 

 

Secure 

ความเสี่ยงต่ า 

รักษาเงินต้น 

 

Strategic 

ความเสี่ยงกลางสู่ความมั่นค่ังที่มั่นคง 

 

 

 

Growth 

ความเสี่ยงสงู 

สู่การเติบโบยัง่ยืน 

 

 

 

Aggressive 

ความเสี่ยงสงู 

สู่การเป็นอสิรภาพทาง

การเงิน 

 

 

 

Secure Conservative Growth Aggressive 

ASP-THBOND 25.18% 35.85% 31.47% 17.15% 

ASP-SET50 3.55% 21.48% 43.00% 52.66% 

ASP 67.77% 31.15% 0.00% 0.00% 

ASP-S&P500 1.91% 4.09% 7.94% 8.98% 

ASP-EUROPE VALUE 0.09% 1.64% 4.40% 5.14% 

ASP-NKY225 0.18% 0.74% 1.67% 1.92% 

ASP-CHINA 0.39% 0.77% 1.72% 1.99% 

ASP-EUROPROP 0.17% 1.03% 2.23% 3.58% 

ASP-GOLD 0.26% 2.19% 5.63% 6.81% 

ASP-OIL 0.54% 1.08% 1.93% 2.34% 


